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CARTOGRAFIA DOS FLUXOS FINANCEIROS CRIMINOGENOS:
TIPOLOGIA, NOS E AMEACAS A SEGURANCA

Resumo: 1. INTRODUCAO E METODOLOGIA 2. ESPACIALIDADE FINANCEIRA
E RISCO JURISDICIONAL 3. TOPOLOGIA DOS FLUXOS FINANCEIROS
CRIMINOGENOS 3.1. Fluxos bidirecionais 3.2. Fluxos triangulares 3.3. Fluxos
circulares 3.4. Fluxos multidirecionais 3.5. Fluxos hibridos 4. CONCLUSOES E
PROPOSTAS 5. REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

Resumo: Este artigo propde uma cartografia operacional dos fluxos financeiros
criminogénicos, estruturada a partir de uma logica topoldgica, multiescalar e geojuridica.
A hipdtese central sustenta que a circulagdo do capital ndo ¢ neutra nem aleatoria, mas
sim uma arquitetura estratégica montada por meio de infraestruturas fisicas, estruturas
juridicas e dispositivos digitais. A partir de uma taxonomia expandida, propde-se uma
classificacdo de doze fluxos financeiros de acordo com a sua geometria (bindria,
triangular, circular, multipla, hibrida) e o seu impacto sobre a segurangca nacional e
internacional.

A andlise revela que esses fluxos configuram morfologias especificas de
vulnerabilidade estrutural. Alguns respondem a padrdes bem conhecidos: os fluxos
bindrios atuam como estruturas preferenciais em operacdes de coacdo financeira
interestatal; os triangulares funcionam como vetores cirurgicos de legalizagao estratégica;
os round-trip simulam investimento estrangeiro por meio de montagens circulares de
capital. Outros adotam formas mais disruptivas: os fractais operam como amplificadores
de risco sistémico por meio de estruturas de alavancagem aninhadas, enquanto os fluxos
espelho sdo montados como algoritmos de submissdo juridica transnacional, projetados
para blindar o controlo extraterritorial sob aparéncia contratual. Além disso, sugere que
as técnicas convencionais de monitorizacao financeira sdo insuficientes diante de
montagens contratuais multijurisdicionais, algoritmos criptojuridicos e nds opacos de
risco.

Metodologicamente, o estudo integra teoria de redes, andlise geografica de
infraestruturas e engenharia contratual. A conclusdo defende uma doutrina de soberania
financeira baseada na rastreabilidade estratégica, cartografia nodal e inteligéncia
adversaria. Sem mapas, ndo ha controlo; sem controlo, ndo ha soberania. Dominar a
trajetoria do capital torna-se um requisito fundamental para a sobrevivéncia geopolitica
no século XXI.

Resumen: Este articulo propone una cartografia operativa de los flujos financieros
crimindgenos, estructurada desde una logica topologica, multiescalar y geojuridica. La
hipotesis central sostiene que la circulacion del capital no es neutra ni aleatoria, sino una
arquitectura estratégica ensamblada mediante infraestructuras fisicas, estructuras
juridicas y dispositivos digitales. A partir de una taxonomia expandida, se propone una
clasificacion de doce flujos financieros segin su geometria (binaria, triangular, circular,
multiple, hibrida) y su impacto sobre la seguridad nacional e internacional.

El analisis revela que estos flujos configuran morfologias especificas de
vulnerabilidad estructural. Algunos responden a patrones muy conocidos: los flujos
binarios actian como estructuras preferentes en operaciones de coaccion financiera
interestatal; los triangulares funcionan como vectores quirtrgicos de legalizacion



108 | RLGC Vol.4 No.1 (2026), pp. 105-138
https://doi.org/10.64217/logosguardiacivil. v4il.8388 ORCID: 0000-0001-6131-6103

estratégica; los round-trip simulan inversion extranjera mediante montajes circulares de
capital. Otros adoptan formas mas disruptivas: los fractales operan como amplificadores
de riesgo sistémico mediante estructuras de apalancamiento anidado, mientras que los
flujos espejo se ensamblan como algoritmos de sometimiento juridico transnacional,
disefiados para blindar el control extraterritorial bajo apariencia contractual. Ademas,
sugiere que las técnicas convencionales de monitorizacién financiera resultan
insuficientes ante ensamblajes contractuales multijurisdiccionales, algoritmos
criptojuridicos y nodos opacos de riesgo.

Metodologicamente, el estudio integra teoria de redes, andlisis geografico de
infraestructuras e ingenieria contractual. La conclusiéon aboga por una doctrina de
soberania financiera basada en trazabilidad estratégica, cartografia nodal e inteligencia
adversarial. Sin mapas, no hay control; sin control, no hay soberania. Dominar la
trayectoria del capital se convierte en requisito clave para la supervivencia geopolitica en
el siglo XXI.

Palavras-chave: geografia das finangas, fluxos financeiros ilicitos, infraestrutura
financeira critica, arbitragem jurisdicional, topologia dos fluxos de capital

Palabras clave: geografia de las finanzas, flujos financieros ilicitos, infraestructura
critica financiera, arbitraje jurisdiccional, topologia de los flujos de capital.
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ABREVIATURAS

ABS: Titulos lastreados em ativos

AML: Anti-Money Laundering

AMLD: Diretiva contra a lavagem de dinheiro

API: Interface de programacgao de aplicagdes

BCE: Banco Central Europeu

BEPS: Erosao da Base Tributaria e Transferéncia de Lucros
BPI: Banco de Pagamentos Internacionais

CEF: Conselho de Estabilidade Financeira

CDB: Banco de Desenvolvimento da China

CDS: Swap de incumprimento de crédito

CEX: Bolsa Centralizada

CIMA: Autoridade Monetaria das Ilhas Caimao

CIPS: Sistema de Pagamentos Interbancérios Transfronteirigos
CLS: Liquida¢ao Continua Ligada

CMOR: Contrato-Quadro de Operacdes Financeiras

CRM: Gestao de Relacionamento com o Cliente

CRS: Norma Comum de Comunicagao

CFTC: Comissao de Negociagao de Futuros de Mercadorias
DTCC: Corporagdo de Deposito e Compensacao

FATCA: Lei de Conformidade Fiscal de Contas Estrangeiras
FATF: For¢a-Tarefa de Agao Financeira

FIX: Intercambio de Informag¢des Financeiras

FSB: Conselho de Estabilidade Financeira

G7: Grupo dos Sete
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G20: Grupo dos Vinte

GAFTI: Grupo de Acdo Financeira Internacional

IA: Inteligéncia Artificial

IED: Investimento Estrangeiro Direto

FMI: Fundo Monetéario Internacional

ISDA: Associacdo Internacional de Swaps e Derivativos
OTC: Over The Counter

PSD2: Diretiva de Servigos de Pagamento 2

RDL: Real Decreto Legislativo

SIGINT: Inteligéncia de Sinais

SPV: Veiculo para Fins Especiais

SEC: Comissao de Valores Mobiliarios

SWIFT: Sociedade para as Telecomunicagdes Financeiras Interbancarias Mundiais
TRS: Swaps de Retorno Total

UIF: Unidade de Inteligéncia Financeira
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1. INTRODUCAO

A expansdo exponencial dos fluxos financeiros internacionais no século XXI
desestabilizou as nog¢des candnicas de soberania, seguranca nacional e conflito. Longe de
constituirem simples transacdes economicas, esses fluxos configuram estruturas
funcionais de poder que ultrapassam as competéncias institucionais dos Estados e
corroem as suas capacidades de intervengdo territorial (Bryan et al., 2017). A circulacao
do capital ndo segue apenas uma légica produtiva ou fiscal: ela se desenvolve por meio
de trajetorias juridicas, protocolos digitais e suportes materiais que transformam o espago
em um campo operacional de disputa geopolitica. Sob a aparéncia de fluidez abstrata, a
arquitetura do dinheiro esta ancorada em nds estratégicos: cabos submarinos, centros de
dados, contratos legais extraterritoriais e enclaves de soberania fiscal delegada (Cannon,
2025).

Este novo regime de mobilidade financeira opera num ambiente de liberalizagdo
estrutural, opacidade técnica e desregulamentagdo sistémica, onde a engenharia fiscal, a
multiplicagdo de instrumentos derivados e as tecnologias descentralizadas transformaram
a topologia do capital numa rede de dificil rastreabilidade. A aparente desmaterializacao
do dinheiro esconde um dispositivo espacial hiperlocalizado, cuja morfologia responde a
interesses de acumulagdo, evasdo e blindagem juridica. As finangas deixaram de ser uma
questdo técnica de especialistas para se tornarem um vetor de instabilidade global e um
instrumento de captura do territorio por meios militares e civis. De facto, uma parte da
seguranca nacional e internacional est4 cada vez mais em jogo no dominio ou na perda
dessas rotas de circulacao.

Neste contexto, o capital comporta-se como uma for¢a que opera simultaneamente
em multiplas escalas. Existem padrdes topoldgicos diferenciados de circulacdo financeira
que ndo s6 otimizam a rentabilidade fiscal ou a arbitragem normativa, mas também
desenham corredores de imunidade juridica, blindam atores estratégicos contra a
regulamentacdo estatal e configuram territorios funcionais desconectados do quadro
soberano tradicional. Essas arquiteturas moveis de capital geram assimetrias de poder,
zonas cinzentas regulatorias e nds de risco estrutural que desafiam as ferramentas
classicas de supervisao.

Perante esta ameaca, ¢ imperativo construir uma inteligéncia financeira espacial
capaz de identificar conjuntos contratuais complexos, cartografar infraestruturas criticas
e antecipar dinamicas de deslocamento de ativos. A seguranga no século XXI exige, mais
do que nunca, uma doutrina de rastreabilidade estratégica e uma cartografia adversaria do
capital em movimento.

Metodologicamente, o estudo integra trés abordagens complementares: teoria das
redes, andlise geografica de infraestruturas e engenharia contratual. A teoria das redes ¢
utilizada para identificar as arquiteturas de conexao que estruturam os fluxos financeiros
criminogénicos — bidirecionais, triangulares, circulares, multidirecionais ou hibridos —
, entendendo cada n6 como uma entidade financeira, jurisdigdo ou instrumento de
intermediacgdo, e cada vinculo como uma relacdo funcional de fluxo ou cobertura. Esta
abordagem deriva de trabalhos anteriores sobre a morfologia espacial das transagdes
financeiras internacionais (Ferndndez Cela, 2015; 2021), onde foram desenvolvidas
tipologias topologicas de circulagdo de capital aplicaveis a cenarios de risco.
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A analise geografica das infraestruturas aborda a dimensao territorial do capital e
0os seus suportes materiais — cabos submarinos, centros de dados, camaras de
compensacdo ou enclaves fiscais —, ligando os padrdes de mobilidade financeira aos
espagos onde se estabelecem. Este método, ja utilizado em estudos anteriores sobre
paraisos fiscais e centros financeiros offshore (Ferndndez Cela, 2018; 2019), permite
identificar corredores criticos e descontinuidades jurisdicionais a partir de fontes
mnstitucionais abertas como SWIFT, BPI e CEF.

A engenharia contratual ¢ aplicada ao estudo dos conjuntos juridicos que sustentam
os fluxos transnacionais. Através da andlise de contratos-quadro internacionais e de
estruturas fiducidrias, sdo analisados os mecanismos de opacidade e as estratégias de
blindagem legal que configuram a arquitetura do capital global. Este componente
metodoldgico prolonga a linha de investigacdo desenvolvida em andlises recentes sobre
contdgio financeiro e rastreabilidade juridica (Fernandez Cela, 2023; 2025), onde se
formaliza a no¢do de «engenharia contratual» como infraestrutura juridica de poder.

A combinacdo destas trés abordagens configura uma metodologia operacional
orientada para a detecdo de nds criticos e a analise das morfologias do risco. Mais do que
uma técnica descritiva, constitui uma ferramenta estratégica para compreender a
geografia funcional do dinheiro e a sua capacidade de alterar os equilibrios de seguranca
e soberania.

2. ESPACIALIDADE FINANCEIRA E RISCO JURISDICIONAL

Durante décadas, a economia global foi descrita como um processo de integracdo
crescente, onde o capital flui sem atrito entre espagos. Essa narrativa do capital «livre» ¢
um mito. Pesquisas recentes mostram que o capital opera dentro de uma infraestrutura
legal, digital e geopolitica assimétrica. E um contrato codificado por arquiteturas
juridicas, acelerado por infraestruturas algoritmicas e blindado por jurisdigdes opacas
(Zucman, 2015). Essa logica gera padrdes topologicos de circulacdo e vulnerabilidades
estratégicas.

A estrutura espacial dos fluxos financeiros revela a fragilidade da eficiéncia
operacional. Uma transa¢do simples (A — B) esconde multiplas camadas criticas: cabos
submarinos, satélites, plataformas digitais. Estas aceleram as transferéncias, mas também
concentram riscos, tornando-se alvos estratégicos (Appert, 2024).

A sua génese parte de cenarios de codificagdo assimétrica. A circulagdo
internacional ndo ¢ uma simples atribui¢do de recursos: ¢ uma arquitetura de poder.
Obedece a principios de engenharia juridica, tecnologia invisivel e decisdes geopoliticas.
Como demonstrou Pistor (2019), o capital ndo circula: é construido legalmente. A sua
anatomia revela mais sobre a ordem mundial do que qualquer tratado de soberania.

Todo fluxo surge de uma assimetria: lacuna regulatoria, desigualdade
macroecondémica ou janela tecnoldgica. A escolha dos canais (correspondentes, cripto-
mixers, contratos OTC) ndo responde a neutralidade técnica, mas a uma estratégia de
arbitragem de soberanias (Sharman, 2010): escolhe-se o caminho que maximiza as
vantagens e reduz a interferéncia estatal.
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O capital atravessa camadas simultaneas. Na camada fisica: cabos MAREA, torres
de micro-ondas Chicago-NY ou camides de transporte de dinheiro (Tooze, 2021). Na
camada digital: blockchains como Monero, servidores de alta frequéncia como LD4. Na
camada legal: contratos em Common Law ou arbitragem em Singapura. Estes ndo sdo
apenas suportes, mas pontos de estrangulamento onde se exerce controlo (Cowen, 2014).

O capital ndo se desloca apenas, ele se transforma. Muda de forma juridica (de
ilicito para investimento), de tecnologia (dinheiro — Monero — foken) e de risco
(subprime — CDOs). Essa transmutacdo ¢ ontoldgica: transforma o ilegitimo em
legitimo, o opaco em auditavel, o especulativo em institucional. E uma alquimia operada
por tecndlogos, advogados e algoritmos que torna porosa a linguagem juridica. Esta
logica ¢ simbdlica e parasitiria. Ela se incrusta como um organismo simbidtico nas
estruturas formais. Quando os cartéis se infiltram nas redes logisticas, os repos fora do
balango sdo contados em bilhdes, ou as hipotecas sdo reempacotadas até se tornarem
incognosciveis, o capital age como um virus autorreplicante (Christensen, 2011).

E quando se ancora, reconfigura o territorio. Materializa-se como ativos:
apartamentos em Knightsbridge, portos em Angola, divida na Grécia. Nao foge do
espago: molda-o. Como explica Sassen (2015), o capital ndo desterritorializa, mas
reconfigura para servir as suas logicas. A topografia resultante ¢ uma geometria de poder:
enclaves de acumula¢do e zonas de exclusao financeira.

O ciclo se retroalimenta. Os ganhos de um circuito alimentam o seguinte. Sao
automatizados por IA que otimiza a evasdo e a opacidade; sdo blindados por meio da
captura institucional das Big Four; sdo legitimados com um discurso que transforma a
complexidade em tecnicismo. Embora os fluxos ilicitos representem pelo menos 2,7% do
PIB global, menos de 0,1% ¢ apreendido (UNODC e GAFI, 2009). Nao ¢ uma falha: o
sistema foi concebido para reciclar.

A circulagdo financeira deve ser pensada em termos de hidrodindmica. A pressao
vem das assimetrias; os canos sdo infraestruturas fisicas, digitais e legais; os filtros,
dispositivos tecno-legais; os reservatorios, ativos onde o fluxo se ancora como poder.
Como adverte o Banco de Pagamentos Internacionais (2024), sem mapas de rotas e
exposigoes, os Estados sdo observadores passivos.

3. TOPOLOGIA ESPACIAL DOS FLUXOS FINANCEIROS COM
COMPONENTE CRIMINOGENA

A arquitetura das transagdes ilicitas de capital financeiro ndo responde a uma logica
uniforme, mas a uma pluralidade de configuragdes topoldgicas que estruturam a
circulacdo do capital em funcdo de sua func¢do, finalidade e legalidade. Cada fluxo ¢ um
conjunto dindmico de noés funcionais — origem, legalizacdo, destino, consolidagdo,
custddia, arbitragem — que atuam como estagdes intermedidrias onde o capital se
transforma, se dissimula ou se acelera. Esses nds podem se materializar como jurisdigdes
opacas, centros de dados, infraestruturas de mnegociag¢do algoritmica, entidades
fiduciarias, bolsas tolerantes ou tribunais arbitrais, configurando uma malha de vetores
geoecondmicos e geojuridicos.

A sua classificagdo ndo pode ser restringida a categorias binarias como licito ou
ilicito, nem a taxonomias estaticas de produtos ou jurisdi¢des. Requer um quadro e e
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analitico multidimensional que integre trés capacidades fundamentais: (i) a sua geometria
espacial, entendida como a disposi¢do de rotas fisicas (cabos, nos, centros de dados) e
digitais (plataformas de execucdo, redes descentralizadas); (ii) a sua arquitetura juridica,
onde operam camadas de intermedia¢do fiducidria, contratual e normativa; e (iii) a sua
dindmica temporal, que incorpora fatores como a velocidade de circulagdo, a laténcia
estrutural e a capacidade de recursividade ciclica do capital (Ferndndez Cela, 2025).

Com base nesta tridimensionalidade, os fluxos financeiros transnacionais
articulam-se através de varias camadas de infraestrutura simultdneas que possibilitam e
condicionam o seu movimento: uma camada fisica, integrada por cabos submarinos,
ligacdes por microondas, satélites geoestacionarios e centros de dados hiperconectados.
Uma camada digital, onde as operagdes sdo executadas por meio de protocolos e os ativos
circulam em redes DeFi, stablecoins sem respaldo verificavel e contratos inteligentes
opacos. E uma camada legal, sustentada por conjuntos contratuais, regimes hibridos de
direito e jurisdi¢des projetadas para proteger os ativos contra o controle institucional. Esta
sobreposi¢do de camadas gera uma topologia financeira complexa, opaca e assimétrica
que exige abordagens operacionais que vao além da simples regulamenta¢do bancéria.
Estas infraestruturas condicionam o movimento do capital ao determinar as suas rotas,
velocidade e acessibilidade entre nds; a sua influéncia concretizar-se-a nos doze tipos de
fluxos que sdo analisados a seguir.

3.1. FLUXOS BIDIRECIONAIS
3.1.1. Fluxos binarios: eficiéncia letal e simplicidade estratégica

Trata-se de estruturas de transferéncia direta entre dois nos financeiros que constituem a
forma topoldgica de entropia minima do sistema financeiro global: sdo rapidas, eficientes
e diretas. Sob a sua aparente neutralidade operacional (A — B) esconde-se uma
arquitetura critica de concentragdo de risco e vulnerabilidade sistémica. Neste tipo de
fluxos, a eficiéncia torna-se fragilidade, e a transparéncia é apenas uma ilusdo funcional.

Longe de serem canais secundarios, os fluxos bindrios representam o circuito
padrdo de pagamentos grossistas, comércio exterior, compensagdo institucional ou
transferéncias internacionais em tempo real. A sua natureza hiperlinear implica uma
reducdo deliberada de nods, redundancias e buffers, o que os torna vetores de dependéncia
estratégica (Clark, 2016). Exemplos como a relagdo de pagamentos Alemanha-China,
onde T2 e SWIFT estruturam um canal direto de alto volume, ilustram o seu
funcionamento. No entanto, a redundancia minima torna-os canais altamente sabotaveis:
uma falha técnica, uma intervencao politica ou um bloqueio legal sdo suficientes para
colapsar todo o fluxo.
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Esquema 1.- Estrutura organizacional dos fluxos binarios

Alemania

/ o e \\\'

Centro de Datos ‘

Sh Satélites de Respaldo
Virginia, USA

—

Suiza Luxemburgo

=

Espana
Banco Receptor

UK, DE, ES, US

Camara de Compensacion ‘

Custodio ‘ Marcos Legales

Fonte: elaboragdo propria

Do ponto de vista da inteligéncia financeira, essa linearidade ¢ uma fraqueza
estrutural. Uma andlise detalhada revela uma trajetéria funcional multiescalar que
atravessa de 5 a 7 jurisdicdes diferentes em cada operagdo bindria. Assim, uma
transferéncia A — B entre um banco alemao e um chinés implica: 1) infraestrutura digital;
i1) infraestrutura fisica; iii) camadas de backup por satélite; iv) centros de dados em
transito; e v) quadros juridicos fragmentados (esquema 1). Assim, uma linha reta aparente
esconde uma rede operacional juridica, digital e fisica que a torna um alvo de elevada
vulnerabilidade (Grupo Egmont, 2024).

Além disso, a opacidade de baixa definicdo ¢ uma das suas caracteristicas mais
letais: os fluxos binarios condensam toda a operagdo numa Unica linha de transferéncia.
Isto permite ocultar a rastreabilidade geopolitica por tras de uma simplicidade técnica.
Um contrato pode estar domiciliado em Londres, o custodiante em Hong Kong, o servidor
na Virginia e o sistema de pagamentos gerido a partir da Suica. O resultado: visibilidade
operacional sem controlo geoeconémico (Vitali et al., 2011).

Em contextos de guerra hibrida ou coer¢do econémica, os fluxos bindrios sdo a
infraestrutura critica mais facil de explorar. Técnicas de «inje¢do fantasma», manipulagdo
de laténcias, sabotagem fisica ou captura de nds intermedidrios sdo cenarios viaveis e
modelaveis (Govella, 2025). A doutrina da guerra financeira contemporanea, baseada na
interdi¢ao de fluxos, tem nas transferéncias binarias o seu alvo mais visivel.

3.1.2. Fluxos de alta laténcia: geopolitica dos microssegundos

Constituem a dimensdo tecnologica mais sofisticada do capitalismo financeiro atual. A
sua logica ndo ¢ fiscal nem contabilistica, mas temporal: controlar os microssegundos que
separam duas operacgdes financeiras para capturar valor antes que o mercado o perceba.
Nestes ambientes, o tempo soma-se ao espaco como vetor critico de poder (esquema 2).
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Esquema 2.- Estrutura organizacional dos fluxos de alta laténcia
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Fonte: elaboragao propria
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Operam principalmente em plataformas de negociagdo algoritmica de alta
frequéncia (HFT), onde milhdes de operacdes por segundo sdo executadas a partir de
centros de colocation como LD4 (Londres), NY4 (Nova Jersey) ou Equinix ZH4
(Zurique). Estas infraestruturas estdo fisicamente localizadas junto as bolsas para
minimizar a laténcia. Cabos de fibra 6tica dedicados (C-Lionl, Hibernia Express) e
ligagdes por microondas entre Nova lorque e Chicago permitem reduzir a laténcia para
menos de 3 milissegundos (Laughlin et al., 2013).

Este controlo do tempo ndo ¢ neutro: configura um ecossistema onde atores com
poder tecnologico capturam rendimentos informacionais invisiveis para o regulador. A
diferenca entre ganhar ou perder milhdes reside em quem recebe primeiro uma cotacio
ou uma altera¢ao normativa.

Do ponto de vista da seguranca, os fluxos de alta laténcia sdo extremamente dificeis
de rastrear: ndo ha beneficiario real identificavel, a duracdo da exposi¢do ¢ inferior ao
ciclo de auditoria e os contratos sdo programaticos. As operacdes autodestruem-se apos
serem executadas (Linton e Mahmoodzadeh, 2018). Requerem sistemas de vigilancia
algoritmica em tempo real, correlagdo de registos de rede e acesso direto a infraestrutura
fisica (Westermeier, 2023). Estes fluxos ndo sdo anomalias: constituem fronteiras
operacionais onde o poder financeiro ¢ redefinido. O dominio do tempo torna-se
soberania funcional. Quem controla a laténcia, impde o ritmo do mercado.

3.2. FLUXOS TRIANGULARES
3.2.1. Fluxos financeiros tripolares: um niumero magico de impunidade

Representam uma arquitetura juridica deliberada, concebida para fragmentar
responsabilidades, dissolver a rastreabilidade e blindar ativos de origem opaca. Nao sdo
excecdes nem anomalias do sistema financeiro global: sdo a sua expressao funcional mais
aperfeicoada. A sua geometria A — B — C ¢ a codificagdo espacial de uma estratégia
estruturada de legalizac¢do do capital, concebida para operar a margem do controlo fiscal,
da supervisdo financeira ou da perseguicdo penal. A sua utilidade ndo ¢ técnica, mas
politica: garantir a impunidade multiescalar do capital em movimento.

A estrutura basica é composta por trés nds funcionais: (i) o nd de origem ou extragao
(A), onde o capital € gerado; (ii) o nd intermedidrio ou de legalizagdo (B), uma jurisdi¢ao
com opacidade estrutural, legislagdo fiduciaria flexivel e tratados bilaterais favoraveis; e
(ii1) o n6 de consolidagdo (C), um centro financeiro global onde o capital é bancarizado,
investido ou patrimonializado (Garcia-Bernardo et al., 2017). Esta sequéncia permite
segmentar fungdes criticas: extrair capital em Madrid ou Luanda, reorganizar em
Luxemburgo ou Jersey e consolidar em Londres ou Dubai. Cada jurisdicdo,
separadamente, cumpre formalmente a lei. E a combinagdo que produz a impunidade.

A chave operacional estd na dispersdo juridica. Os fluxos triangulares utilizam
tecnologias legais de camuflagem: trusts encadeados, SPVs instrumentais (special
purpose vehicle), empréstimos intragrupo simulados, contratos espelho, dupla
contabilidade em blockchain, uso de estruturas hibridas e evasdo multicamadas (Judijanto
et al., 2024). Esses dispositivos ndo apenas reduzem a visibilidade da titularidade real,
mas também permitem criar estruturas redundantes capazes de migrar instantaneamente
diante de sangd s ou bloqueios. O caso dos “empréstimos espelho” entre a Russia e
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Chipre, ou os fundos 4rabes em frusts de Jersey durante sangdes internacionais,
comprovam isso (esquema 3).

Esquema 3.- Estrutura organizacional dos fluxos financeiros tripolares

Nodo C: Consolidacion

Londres
Capital destino——»| Dubai
Zarich
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Luanda (—Capital de origen—» Jersey SPVs
Mosct Chipre Contratos Espejo

e Cloud Sovereign

—
AWS, Azure

\ Plataformas FIX/MT103

Fonte: elaboragdo propria

Topologicamente, a triangulagao ¢ um vetor de captura jurisdicional. Cruzam cabos
submarinos, centros de dados em nuvem soberana, satélites geoestaciondrios e redes
bancarias descentralizadas. Um exemplo operacional: a partir de Moscovo, o capital viaja
via TAT-14 para Bude ou Marselha, atravessa Chipre, onde ¢ reconfigurado via trusts ou
fundacdes de fachada, e dai ¢ transferido via FLAG ou C-Lionl para Londres ou Dubai.
Tudo isso registrado por meio de plataformas FIX, MT103 ou APIs criptograficas, com
copias fragmentadas em AWS GovCloud, Oracle EU Sovereign Cloud ou Azure
Gibraltar. E um fluxo fisico, legal e semantico simultineo.

De uma perspetiva de inteligéncia, a principal ameaga ndo ¢ apenas a lavagem de
dinheiro ou a evasdo fiscal, mas a sistematiza¢do da opacidade como norma operacional.
Cada vértice do triangulo representa uma camada de blindagem institucional (Akartuna
et al., 2024). A andlise adversaria exige a detecdo de cronologias artificiais, simulag¢do de
laténcias, correlacdo de proxies ou andlise sintatica de contratos fiducidrios por meio de
IA juridica (Surden, 2019). A rastreabilidade convencional ¢ initil: ¢ necessaria
cartografia juridica descontinua e minera¢do semantica forense.

3.2.2. Fluxos de retorno round-trip: simula¢do de internacionalizacdo e
reapropriaciao patrimonial

Esses fluxos financeiros constituem uma das modalidades mais perversas e eficazes de
simulacdo de Investimento Estrangeiro Direto (IED). Aparentemente, trata-se de uma
injecdo legitima de capital transnacional. Na pratica, encobrem a reciclagem da riqueza
nacional por parte das elites domésticas que, valendo-se de arquiteturas offshore,
devolvem o seu proprio capital disfar¢ado como investimento internacional, acedendo a
beneficios fiscais, incentivos regulatorios ou contratos reservados a investidores
estrangeiros (Aykut et al., 2017).
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A sua arquitetura operacional baseia-se numa trajetoria funcional A — B — A’. No
ponto de origem (A), o capital sai geralmente através de técnicas de contabilidade
criativa: precos de transferéncia, royalties inflacionados, faturacdo falsa. No no
intermédio (B), a entidade instrumental atua como «legalizacdo estrutural»: sem
beneficiario final, sem risco econdmico real, mas com formalidade juridica. No retorno
(A"), o Estado recebe o capital como investimento estrangeiro sem capacidade de verificar
a sua rastreabilidade. E uma engenharia de impunidade legalizada (Sikka e Willmott,
2010).

Topologicamente, esses fluxos ndo respondem a uma logica de deslocamento
produtivo, mas de retroalimentag@o institucional. Sdo loops simulados que criam uma
internacionalizacdo ficticia, onde o capital ndo muda de controle, apenas de forma juridica
(Garcia-Bernardo et al.,, 2017). Operam sobre uma infraestrutura digital altamente
fragmentada: redes SWIFT canalizadas por cabos; armazenamento de documentos
societarios e fiducidrios em nuvens soberanas criptografadas (Oracle Cloud, AWS
GovCloud); e custddia bancéria em entidades com pouca integracio AML.

Esquema 4.- Estrutura organizacional dos fluxos financeiros de retorno round-trip

“Salida encubierta
precios transferencia,

— royalties” "

Origen doméstico Estructura offshore

Empresa nacional Jurisdiccion opaca

— “Retorno como IED —

acceso a beneficios
fiscales”

Fonte: elaboragdo propria

Do ponto de vista da inteligéncia financeira, os fluxos de retorno exigem técnicas
de rastreabilidade inversa dos beneficidrios reais, analise semdintica das clausulas
fiducidrias e modelagem de padrdes de reciclagem patrimonial. S3o mecanismos de
apropriagdo privada de beneficios publicos. Simulam a globalizagdo, mas
institucionalizam a captura. Por tras de cada «investidor internacional» pode esconder-se
um oligarca local que aprendeu a burlar o controlo democratico do capital (esquema 4).

3.3. FLUXOS CIRCULARES

3.3.1. Fluxos e es em ciclo autodestrutivo : geometria do colapso programado

Representam uma forma patoldgica de circulacdo do capital, na qual o proprio recurso
econdémico transacional entre nos fechados reforca, em cada iteragdo, a fragilidade do
sistema que o sustenta. A sua topologia ndo se baseia na eficiéncia nem na redistribuicao,
mas sim na retroalimentacao do risco, da divida ou da ilusdo de solvéncia, gerando uma
arquitetura funcional cujo objetivo ¢ prolongar o colapso, e ndo evita-lo (Bardoscia et al.,
2017).

Estes fluxos manifestam-se de trés formas topoldgicas diferenciadas. Primeiro, os
ciclos especulativos concentrados: circuitos fechados entre nds financeiros de alta
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densidade (Chicago — Caimao — Delaware — Chicago) onde o capital gira sobre si mes
a de derivados, alavancagem ou recompra de acdes, sem conexdao com a economia real
nem criagdo de valor (Battiston et al., 2016). Segundo, os ciclos institucionais periféricos,
tipicos de economias em crise (Atenas — Bruxelas — BCE — Atenas), onde a emissao
de divida alimenta ciclos de resgate e ajuste que agravam a contragdo, gerando
dependéncia estrutural (Brunnermeier et al., 2016). Terceiro, os ciclos digitais
descentralizados, proprios de ambientes blockchain: tokens sem lastro sdo usados como
garantia para criar novos ativos do mesmo ecossistema, gerando expansdo de liquidez
sem ancoragem real, exposta a colapsos instantdneos, como evidenciado pelo caso
Terra/Luna em 2022 (Briola et al., 2022). Cada um representa uma geometria autbnoma
de reproducao do risco.

A topologia dominante ¢ a do anel autorreferencial: um ciclo A — B — A, onde o
capital retorna transformado, mais alavancado, mais toxico, mais dependente de sua
propria continuidade. Essa morfologia gera trés efeitos espaciais criticos. O primeiro ¢
um desancoramento territorial, onde os fluxos ndo passam pela economia real. Eles estdo
localizados em nds abstratos de decisdo financeira e ndo se traduzem em melhorias no
emprego, na produ¢do ou no investimento. O segundo corresponde a uma polarizagao
funcional: os beneficios concentram-se nos centros emissores, enquanto os custos sociais
(ajuste, divida, desemprego) recaem sobre os espagos periféricos. Finalmente,
desenvolve-se o encapsulamento operacional: aqui, o sistema torna-se cego ao seu
entorno. A valorizacdo financeira ¢ realizada internamente, ignorando as consequéncias
materiais sobre o seu entorno territorial (esquema 5).

Esquema 5.- Estrutura organizativa dos fluxos em ciclo autodestrutivo
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Fonte: elaboragdo propria

A infraestrutura desses ciclos inclui redes de pagamentos como T2, Euroclear ou
CLS, transmissdes por cabo transatlantico (TGN-Atlantic, AEConnect), contratos ISDA
que permitem renovagdes perpétuas e plataformas de dados centralizadas onde
memorandos de entendimento, acordos de resgate e emissdes sindicalizadas sdo
armazenados como parte de uma legitimidade contratual invisivel.

Do ponto de vista da inteligéncia financeira, o ciclo autodestrutivo deve ser tratado
ndo como uma anomalia conjuntural, mas como um dispositivo estrutural. Requer a
detecao de circularidades contratuais, simulagdes nao lineares de sustentabilidade e
cartografia adversaria de colaterais toxicos (Capozzi et al., 2025). Estas estruturas nao
procuram gerar desenvolvimento: procuram adiar a insolvéncia sem redistribuir poder
nem reformar o sistema. Sdo tecnologias de gestdo do colapso. Onde hé ciclo, ha
encerramento; ¢ onde ha encerramento, ha dominagao circular. A unica saida viavel nao
¢ o refinanciamento: ¢ a ruptura estratégica do circuito, a auditoria estrutural das garantias
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e a reconfiguragdo espacial dos fluxos para trajetorias abertas, produtivas e soberanas que
utilizem os ativos para a melhoria social.

3.4. FLUXOS MULTIDIRECIONAIS

3.4.1. Fluxos pentagonais sintéticos: cartografia da complexidade jurisdicional e do
risco codificado

Juntamente com as redes criptograficas, constituem a geometria mais sofisticada, opaca
e perigosa do sistema financeiro contemporaneo. Ao contrario dos fluxos binarios ou
triangulares, os pentagonais ndo so dispersam nos, jurisdigdes e custodiantes, como
também retinem ativamente vulnerabilidades legais, assimetrias regulatdrias e cadeias de
risco alavancado. Nao sdo falhas ou lacunas do sistema: sdo o sistema na sua versdo mais
otimizada para evitar a supervisdo e maximizar o retorno a custa da estabilidade global.

Um fluxo pentagonal ¢ uma estrutura financeira multidirecional com tarefas
diferenciadas (Fernandez Cela, 2025): um emissor de risco, normalmente um fundo ou
banco domiciliado em Delaware ou Londres; uma SPV nao consolidada na Irlanda ou nas
Ilhas Virgens; um garante de colateral — seguradoras com clausulas de ndo recurso em
Guernsey ou Bermudas —; um custodiante como Euroclear, Clearstream ou DTCC; e
uma jurisdi¢do arbitral hibrida — Singapura, Londres, Viena — que resolve disputas.
Esta arquitetura dissocia risco, titularidade e garantia entre jurisdi¢des, dificultando a
supervisdo integrada e facilitando estruturas opacas imunes a intervengdo estatal ou
fiscalizagdo ex ante.

Cada no fragmenta o risco, dissocia a titularidade e dificulta a rastreabilidade. Essa
l6gica de montagem busca separar o risco operacional do juridico e do colateral, tornando
a estrutura imune a intervengdo estatal ou supervisdo regulatoria. Sdo construidas com
derivados OTC altamente personalizados: TRS, CDS, opg¢oes sintéticas, contratos ISDA
com cléusulas espelho ou forwards vinculados a ativos invisiveis (Kiff et al., 2009). Tudo
¢ mantido em nuvens juridicas distribuidas, com anexos dispersos em jurisdigdes
contraditorias. A chave ndo esta no contetido financeiro, mas na sua codificacdo
topologica deliberadamente ininteligivel.

O impacto dos fluxos pentagonais ¢ sistémico: eles quebram multiplos mecanismos
de contencdo de risco. Uma clausula de cross-default contagioso pode ativar chamadas
de margem em cadeia diante de um Unico incumprimento, amplificando a pressao de
liquidez (Markose et al., 2010). Esta dinamica ¢ agravada pela falta de harmonizacao
entre regimes como EMIR, Dodd-Frank ou Solvéncia II, que permite arbitragens
regulatorias onde o risco se acumula sem ser detetado. Além disso, a alavancagem
sintética e a auséncia de mecanismos de compensagdo impedem uma avaliagdo clara da
exposi¢do liquida, ocultando vulnerabilidades criticas sob niimeros brutos enganosos
(esquema 6).

A fragmentacdo das garantias ¢ o ultimo elo critico. A rehipotecagem —
reutilizagdo do mesmo ativo como garantia em varias operacdes — faz com que, ao ser
ativada uma chamada de margem, a garantia ja ndo esteja disponivel (Luu et al., 2018).
Este desenho em rede opaco e ndo rastreavel transforma tensdes pontuais em colapsos
sistémicos. Foi o que aconteceu com o Lehman Brothers, que acumulou mais de 900 000
contratos OTC sem compensa¢do (Manzano, 2017); a Archegos Capital, que replicou
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posicdes alavancadas por meio de swaps ocultos; e o Credit Suisse, cuja exposicao a
swaps entre jurisdicdes sem garantias precipitou o seu colapso em 2023.

Esquema 6.- Estrutura organizacional dos fluxos pentagonais sintéticos
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EMIR vs Dodd-Frank

Fonte: elaboragdo propria

Do ponto de vista espacial, esses fluxos formam um grafico hipergeométrico global
que atravessa infraestruturas fisicas (LD4, NY4, FLAG), cabos submarinos, satélites de
contingéncia (SES, Kuiper), centros de dados e servidores de baixa laténcia (Equinix,
AWS, Azure). Em nenhum ponto existe uma coincidéncia total entre colateral, titular,
custddia e contrato. Essa dissociagdo radical € a sua principal forga para o sistema e a sua
maior ameaga a estabilidade.

Neutralizar fluxos pentagonais exige capacidades ndo convencionais. A
regulamentacdo tradicional centrada em entidades nacionais ou registos ¢ insuficiente.
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Sdo necessarias estratégias como: cartografia contratual através de IA forense para
rastrear clausulas ocultas; simulagdo adversaria de falhas nodais em cascata; verificacao
fisico-juridica de ativos em nds de custodia; penetragdo juridica inversa em arbitragens
privadas; testes de resiliéncia contra blackouts SWIFT ou apagdes digitais; intercecdo
estrutural correlacionando margens, risco e servidores contratuais; e analise pré-sintatica
de derivados para detectar cldusulas criticas. Estas medidas ajudariam a desarticular
arquiteturas opacas concebidas para evadir qualquer forma de supervisdo integrada.

A sua ameaca ndo reside apenas no seu volume, mas também na sua conce¢do. Sao
instrumentos legais que resultam em estruturas espaciais com uma elevada componente
criminogénica. A sua fun¢do ndo ¢ investir, mas sim desmaterializar o controlo, diluir a
responsabilidade e extrair rentabilidade da desinformacao sistémica. Enquanto o sistema
permitir montagens contratuais multijurisdicionais sem supervisdo integrada, os fluxos
pentagonais continuardo a ser um vetor da proxima crise.

3.4.2. Fluxos fractais: arquitetura aninhada de opacidade sistémica

Constituem o nlicleo operacional da crise financeira de 2008 e a expressdo mais
aperfeicoada da engenharia da opacidade financeira. A sua esséncia ndo reside no
movimento de capital no sentido classico, mas na replicag@o estrutural de instrumentos
contratuais sobre camadas sucessivas de risco empacotado. Sdo fluxos sem trajetoria
linear, sem ponto de origem Unico nem destino discernivel: o que flui é o préprio risco,
transformado, reempacotado e redistribuido sob a forma de ativos «seguros» através de
multiplos niveis de titularizacdo aninhada.

Em termos operacionais, um fluxo fractal parte de um ativo real: hipotecas,
empréstimos estudantis, linhas de crédito, rendimentos esperados. Esses ativos compdem
a Camada 1, que ¢ agregada e transformada em titulos MBS/ABS (Camada 2),
estruturados por sua vez em CDOs (Camada 3), que podem ser novamente empacotados
como CDO? (Camada 4) e replicados artificialmente em CDOs sintéticos (Camada 5),
onde ja ndo ha ativos reais, mas apenas referéncias contratuais (CDS, opgdes, derivacdes
sintéticas sobre indices). Cada camada adiciona uma distancia maior do risco real, ao
mesmo tempo que multiplica a sua rentabilidade aparente (Barnett-Hart, 2009).

A logica destes fluxos ndo ¢ financiar a economia, mas sim monetizar o risco. A
sua arquitetura ¢ deliberadamente opaca: os contratos sdo redigidos em linguagem
juridica hipercomplexa, codificados em formatos proprietarios, cldusulas de meia-noite,
armazenados em nuvens distribuidas (AWS, Equinix, Azure), sem visibilidade cruzada
entre os depositarios (Stenzel, 2021). O segredo ¢ que nenhuma entidade veja o mapa
completo. Reguladores, agéncias de classificacdo e detentores finais (fundos de pensdes,
seguradoras, fundos soberanos) enfrentam estruturas das quais conhecem uma parte, mas
nao a totalidade.

Do ponto de vista topoldgico, os fluxos fractais ndo se deslocam como trajetorias
A — B — C, mas replicam-se na forma de uma rede em camadas, sem simetria ou
linearidade. Um incumprimento numa hipoteca subprime do Nevada pode gerar efeitos
de contdgio em seguradoras alemids ou fundos noruegueses que nunca souberam que
tinham exposi¢cdo. Os nos-chave incluem emissores nos EUA, SPVs na Irlanda ou nas
Ilhas Caimado, seguradoras nas Bermudas e detentores em Tdoquio ou Frankfurt. Esta
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dispersdo gerou uma dissociagdo total entre titularidade, risco e custodia, dificultando
qualquer supervisdo coerente do sistema (esquema 7).

Esquema 7.- Estrutura organizacional dos fluxos fractais

Capa 1: Activos Reales
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...............

CDO?
CDO al cuadrado

Referencia circular

Capa 5: Sintetizacion Pura

CDO Sintético
Referencias contractuales

CDS
Credit Default Swaps

Fonte: elaboragdo propria

As vulnerabilidades sdo multiplas: desalinhamento de incentivos (os estruturadores
cobram por volume, ndo por sustentabilidade), modelos matematicos defeituosos (copula
gaussiana com suposic¢des irreais), auditorias ineficientes (prospectos ilegiveis) e uma
fragmentacdo regulatoria que impede qualquer supervisor de ter uma visdo total. A
securitizagdo fractal transforma um sistema financeiro descentralizado numa maquina de
opacidade hierarquica autorreferencial (Awrey, 2012; Brigo et al., 2009).
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Do ponto de vista da inteligéncia financeira, neutralizar fluxos complexos exige
ferramentas tecnologicas e regulatorias avangadas. Primeiro, a rastreabilidade inversa por
meio de IA juridica permitiria reconstruir rotas fiduciarias ocultas, treinando redes neurais
com contratos ISDA, prospectos e anexos (Capozzi et al., 2025). Segundo, deve ser
estabelecido um limite normativo que proiba mais de dois niveis de aninhamento em
derivados estruturados, bloqueando arquiteturas sintéticas que impedem a supervisao.
Esta abordagem esté alinhada com reformas como a Regra 18f-4 da SEC, que visa conter
o risco de alavancagem excessiva. Em terceiro lugar, ¢ urgente desenvolver uma
cartografia de exposi¢ao sintética que identifique nos onde se concentram derivados sem
colateral liquido, potenciais focos de risco sistémico (Markose, 2012). Quarto, ¢
necessdria uma reforma semantica que padronize a legibilidade dos prospectos e
incorpore andlises automatizadas para detectar clausulas opacas (ESMA, 2022). Essas
acdes combinadas ndo apenas enfrentam a opacidade atual, mas também redesenham o
ambiente regulatorio para torna-lo incompativel com a engenharia financeira opaca.

3.4.3. Fluxos de ocultacao contabilistica: um registo paralelo do capital global

A sua fungdo ¢ constituir uma rede contabilistica invisivel sobre a qual opera uma parte
do sistema financeiro global. Nao implicam necessariamente transferéncias fisicas de
capital, mas movimentos semantico-contabilisticos, em que o que se desloca ¢ a
titularidade, o risco ou o rendimento, mas ndo o ativo subjacente. Estdao concebidos para
operar fora do radar regulatorio sem abandonar a legalidade formal.

A sua ontologia estratégica ¢ clara: separar a forma juridica da substincia
economica. Uma entidade regulada (banco, fundo, seguradora) regista parte da sua
contabilidade, lucros ou risco numa entidade nao regulada localizada numa jurisdi¢do
offshore. Assim, o risco ou a receita “desaparece” do perimetro de supervisdo do
regulador principal, sem abandonar o controlo efetivo do grupo (Gorton e Souleles,
2007).

Estas estruturas ndo sdo marginais. Constituem a arquitetura operacional do sistema
financeiro paralelo, e a sua existéncia ¢ uma condi¢@o necessaria para viabilizar os outros
fluxos opacos: triangulares, pentagonais ou fractais. Atuam como «nds de neutralizaciao
contabilistica», onde o capital é reetiquetado, realocado ou temporariamente invisivel.

Em termos espaciais, sustentam-se numa infraestrutura fisica e digital altamente
fragmentada em multiplas jurisdigdes. Contratos e registos sdo armazenados em nuvens
hibridas com criptografia parcial, dissociando a localizagdo fisica da jurisdi¢do legal. Os
registos sdo atualizados por meio de APIs bancarias sem integracdo AML, e os fluxos sdo
canalizados por redes SWIFT ou FIX sem correspondéncia territorial verificavel.

Do ponto de vista da seguranga financeira, os riscos sdo graves: a desconsolidacdo
estrutural impede que os balangos reflitam as exposi¢des reais, ocultando ligacdes
fundamentais entre entidades. Existe uma transparéncia iluséria, em que as empresas
cumprem formalmente as regulamentagdes locais enquanto operam estruturas paralelas
fora da auditoria. Além disso, ocorre uma captura contabilistica, transferindo riscos e
resultados para veiculos sem supervisdo efetiva, enfraquecendo o controlo institucional
(Gorton, 2007; FMI, 2014). A resposta requer penetracdo semantica forense, auditoria
cruzada de redes fiducidrias e analise topologica inversa de consolidagdes ocultas. Os
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fluxos de ocultacdo contabilistica ndo sdo apenas mecanismos de evasdo, constituem uma
estrutura paralela fundamental na arquitetura do capital do século XXI (esquema 8).

Esquema 8.- Estrutura organizacional dos fluxos de ocultacdo contabilistica

Sistema contable paralelo

Vehiculo contable z Zona de opacidad
-Absorcién contable—»
intermedio contable offshore

—Retorno controlado__,  Entidad no regulada
sin supervision

e
Control efectivo

no contable

Sistema contable visible
Transferencia de
riesgo/ingreso
ocultacién contable

Registro contable Regulador nacional
—

. . visible supervision formal
Entidad regulada
banco/fondo principal

s 2 Auditoria oficial
- Validacion formal——— 5
A cumplimiento normativo

Fonte: elaboragdo propria
3.4.4. Fluxos parasitarios: a simbiose criminosa do sistema financeiro formal

Representam uma interface operacional entre o sistema financeiro formal e as redes
ilicitas de acumulagdo. Ao contrario dos fluxos criminosos tradicionais, os fluxos
parasitarios ndo existem fora do sistema bancario tradicional: eles colonizam, utilizam e
deformam o sistema a partir de dentro. S3o um mecanismo de incrustagdo sistémica, no
qual capitais de origem ilicita sdo integrados as camadas superiores do sistema financeiro
com a cumplicidade funcional de gestores, fiduciarios, bancos correspondentes ou nos de
booking profissionalizado (Levi, 2012; Sharman, 2010).

A sua logica ¢ a da simbiose operacional: o capital criminoso precisa de estruturas
financeiras para circular e legitimar-se; o capital financeiro tolera essa infiltracdo em troca
de liquidez, volume e rentabilidade. A fronteira entre legalidade e ilegalidade torna-se
difusa, ndo tanto por fraude direta, mas por desenho institucional. As estruturas
fiduciarias, os centros offshore, os contratos espelho ou os instrumentos derivados
permitem sobrepor camadas de legalidade formal sobre capitais cuja origem ¢
segmentada, dissolvida ou deliberadamente obscurecida.

Essas trajetorias exploram vulnerabilidades estruturais: legislagdo fiduciaria
ambigua, bancos com baixo nivel de conformidade, jurisdi¢des opacas sem CRS e bolsas
que autorizam veiculos ndo transparentes. A fragmentacdo entre titularidade econdmica e
juridica permite a existéncia do parasita financeiro. Do ponto de vista da inteligéncia
financeira, a sua dete¢do requer uma abordagem hibrida: tracado de genealogias
fiducidrias, simulacao de layering dinamico com IA forense e cartografia de vetores de
tolerancia institucional para localizar n6s bancarios ou judiciais que facilitam a sua
incorporacdo operacional e permanéncia.

Os fluxos parasitarios sdo uma das formas mais perigosas de captura: aquela que
nado ¢ percebida como criminosa, mas coloniza a partir de dentro os vasos comunicantes
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da economia legal. O seu combate requer mapas, ndo listas; inteligéncia estrutural, ndo
apenas conformidade formal (esquema 9).

Esquema 9.- Estrutura organizacional dos fluxos parasitarios

Sistema financiero formal
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\ F‘tqjos parasitar/iz{s \
- - e Estructuras fiduciarias Contratos espejo
Capital de origen ilicito .
y centros offshore y derivados opacos
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i S T -
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colonizados de economia legal

Fonte: elaboragdo propria

3.4.5. Fluxos de divida espelho: engenharia contratual de submissao geofinanciaria

Os fluxos de divida espelho constituem uma ferramenta central na arquitetura da
diplomacia financeira contemporanea. Embora se apresentem como acordos de
financiamento para o desenvolvimento ou cooperacdo bilateral, encobrem mecanismos
de subordinacdo estratégica altamente estruturados. O seu desenho contratual responde a
uma logica de assimetria deliberada: o Estado devedor, geralmente periférico e com pouca
capacidade de negociagdo, ¢ induzido a aceitar condi¢gdes opacas sob quadros juridicos
extraterritoriais, emitidas por entidades credoras paraestatais como o Banco Europeu de
Investimento ou o Banco de Desenvolvimento da China. Estas operagdes ndo s6 impdem
uma dependéncia financeira, como também reconfiguram as soberanias funcionais ao
transferir progressivamente o controlo sobre ativos e fluxos-chave sem necessidade de
interven¢do militar ou politica visivel (Parker e Chefitz, 2018).

A estrutura operacional desses fluxos parte de uma montagem juridica
extracontabil: a garantia real do empréstimo ndo ¢ o ativo financiado, mas as receitas
futuras do Estado (royalties de hidrocarbonetos, taxas portudrias, direitos aduaneiros), o
que garante uma fonte de reembolso mais estavel para a infraestrutura econdémica do pais
receptor. Essas clausulas espelho, ndo divulgadas publicamente, contém gatilhos
contratuais (friggers) que permitem ativar mecanismos de cessdo operacional,
arrendamento for¢ado ou transferéncia de soberania funcional em caso de inadimpléncia
técnica. O caso paradigmatico ¢ o porto de Hambantota, no Sri Lanka, onde o ndo
pagamento da divida & China levou a cessdo do controlo por 99 anos. Esses esquemas
representam uma forma sofisticada de dominagdo geoecondmica que combina engenharia
financeira, opacidade juridica e captura territorial diferida.
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O esquema operacional parte de um nd credor que oferece um empréstimo
estruturado sob uma jurisdi¢do legal favoravel ao credor. O nd devedor, com baixa
capacidade de negociacdo e e necessidades criticas de liquidez ou infraestrutura, aceita
termos contratuais opacos com cldusulas de ativag@o assimétricas e garantias ocultas. Ao
contrario dos empréstimos multilaterais padronizados, esses contratos bilateralizados ndo
estdo sujeitos a transparéncia parlamentar, supervisdo internacional ou auditoria ex ante
(esquema 10).

Esquema 10.- Estrutura organizacional dos fluxos de divida espelho
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Fonte: elaboragdo propria

A chave técnica do fluxo espelho reside na colateralizacdo ndo formal. Em vez de
garantir o empréstimo com o ativo financiado, ele ¢ vinculado a fluxos futuros de receitas
soberanas (exportacdes de hidrocarbonetos, taxas portudrias, direitos aduaneiros),
permitindo que, em caso de inadimpléncia, seja automaticamente ativada uma clausula
de cessdo operacional ou arrendamento forcado de ativos estratégicos. Esses contratos
frequentemente incluem clausulas de "non-recourse enforcement" que protegem o credor
contra qualquer reestruturagdo ou disputa publica (Mihalyi et al., 2022).

Topologicamente, o fluxo ¢ consolidado através de redes juridicas distribuidas: o
contrato ¢ assinado numa jurisdi¢do, a arbitragem ¢ submetida a tribunais internacionais
favoraveis ao credor (HKIAC, SIAC), a execug¢do ¢ formalizada em tribunais
supranacionais e os ativos colateralizados podem estar fragmentados em diferentes
registos nacionais ou mesmo em nuvens juridicas com soberania funcional delegada.
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Do ponto de vista da inteligéncia financeira, este tipo de fluxo requer
contraengenharia contratual e intervengdo antecipada. E essencial identificar clausulas de
ativacdo (event of defaulf), mapear os fluxos extracontdbeis comprometidos como
garantia (off-ledger mapping) e cartografar as jurisdicdes envolvidas para antecipar
cendrios de transferéncia de controlo. Além disso, devem ser implementadas doutrinas de
defesa financeira que incluam capacidades de renegociagdo soberana, reconfiguragdo
legal do contrato e resisténcia operacional a tomada de controlo extraterritorial (FMI,
2021).

Os fluxos de divida espelho ndo buscam retorno financeiro: buscam controle. Sao
algoritmos juridicos de desapropria¢do programada, montados para transformar divida
em dominagdo. Isso ¢ feito por meio de clausulas contratuais que reconfiguram a
soberania do devedor, transferindo a capacidade de decisdo econdmica para o credor. A
sua neutralizagdo ndo reside na solvéncia econémica, mas na soberania juridica, na
antecipacao tatica e na cartografia estratégica do risco codificado contratualmente.

3.5. FLUXOS HIBRIDOS
3.5.1. Fluxos cripto-opacos: a nova geografia da lavagem criptojurisdicional

Representam uma evolu¢do pods-jurisdicional da lavagem de ativos: um conjunto de
trajetorias de capital descentralizado, semi-anonimo e estruturalmente evasivo, articulado
através de plataformas cripto, mixers, bridges e stablecoins sem respaldo verificavel. Nao
respondem a légica fiscal ou bancaria tradicional: movem-se em redes P2P,
infraestruturas DeFi e contratos inteligentes ofuscados (Zola et al., 2025; Elliptic, 2024).

Os fluxos de contrabando digital operam por meio de uma arquitetura funcional de
trés camadas que garantem sua resisténcia estrutural a rastreabilidade tradicional. Na
primeira etapa, o capital opaco ¢ convertido em criptoativos por meio de rampas de
entrada permissivas que minimizam o controle institucional (Gabbiadini et al., 2024).
Exchanges centralizadas com verificagdo de identidade fraca, caixas eletronicos de
criptomoedas ndo regulamentados e plataformas de troca de NFTs utilizadas como
instrumentos de cobertura especulativa permitem a inser¢do do dinheiro no ecossistema
criptografico sem levantar alertas formais. Essa fragmentacdo inicial da origem ¢
fundamental para dissociar o ativo digital do patrimonio ilicito que o origina.

Na fase intermedidria, os ativos digitais sdo submetidos a uma transi¢cao ofuscada
através do uso de ferramentas especificamente concebidas para destruir a continuidade
do rasto transacional. Mixers como Tornado Cash, protocolos de troca entre cadeias
(RenBridge) e redes de segunda camada (Arbitrum, zkSync) permitem recompor,
subdividir e reenviar ativos sem que as autoridades possam reconstruir uma linha do
tempo verificavel (Nadler e Schir, 2023). Esta etapa aproveita as vulnerabilidades
juridicas e técnicas das estruturas multichain e dos contratos inteligentes sem custodia
para diluir a atribuigao.

Por fim, os fundos reconfigurados sdo reconvertidos em moeda fiducidria ou
colocados em circulag@o operacional por meio de canais extrabancarios de baixo controlo.
Corretores OTC, cartdes de débito pré-pagos criptograficos ou o uso de stablecoins sem
respaldo transparente permitem fechar o ciclo em jurisdigdes criptopermissivas como
Emirados Arabes, Georgia, Nigéria ou El Salvador (esquema 11).
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Esquema 11.- Estrutura organizacional dos fluxos cripto-opacos
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Fonte: elaboragdo propria

Essas trajetorias sdo altamente resistentes a rastreabilidade tradicional. As
ferramentas AML ndo cobrem estruturas multichain, e as UIF estatais carecem de
jurisdicdo técnica e legal para intervir em contratos inteligentes descentralizados ou
carteiras sem custodia. Do ponto de vista da inteligéncia financeira, esses fluxos exigem
uma nova abordagem: IA forense blockchain, analise de padrdoes de comportamento
wallet-to-wallet, monitoramento de bridges opacos e correlacdo geografica de nos e
validadores. A ameaga ndo ¢ apenas criminal: € estrutural. Essas redes estdo gerando uma
soberania monetaria paralela, dificil de intervir e ainda mais dificil de mapear.

3.5.2. SIGINT-Financeiro: a captura estratégica dos fluxos de capital

A inteligéncia de sinais aplicada as redes financeiras constitui um novo campo
operacional onde convergem a vigilancia eletronica, a espionagem econdmica € a
arquitetura técnica do sistema financeiro global. Ao contrario da inteligéncia tradicional
baseada em pessoas (HUMINT) ou fontes abertas (OSINT), o SIGINT-financeiro explora
a infraestrutura fisico-digital por onde circulam as ordens de pagamento, os contratos e
as transferéncias de ativos.

Como vimos, a sua logica operacional parte da premissa de que todo o fluxo
financeiro deixa uma pegada digital, seja uma mensagem SWIFT (MT103, MT202), uma
conexdo FIX API, uma execu¢do em cadeia de blocos ou uma ordem de margem entre
contrapartes (Markose, 2012, op. cit.; Weinbaum et al., 2018). Esses sinais podem ser
interceptados, correlacionados e explorados por atores estatais ou privados com acesso
privilegiado aos nds técnicos (centros de dados, estagoes de aterragem, bolsas, custddia).

Casos documentados, como o acordo ECHELON/GCHQ-NSA para interceptar o
trafego SWIFT de Bude, no Reino Unido, ou os acessos cruzados a routers oOticos da
Belgacom ou Submarine Cable Maps (Marselha, Fujairah), demonstram que o sistema
financeiro pode se tornar um teatro de operagdes secretas (Ball, 2013). Nao apenas para
fins de contra-espionagem (deteccdo de sangdes violadas, fluxo para entidades
designadas), mas também como ferramenta de vantagem geoecondémica, como
espionagem de fusdes, front-running estratégico ou sabotagem financeira (esquema 12).
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Esquema 12.- Estrutura organizacional dos fluxos SIGINT-Financeiro
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Fonte: elaboragdo propria
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Do ponto de vista defensivo, os Estados precisam de capacidades de mapeamento
de vulnerabilidades SIGINT, monitoramento de rotas de transmissao (cabos, satélites,
IXPs), andlise de assinatura digital de fluxos e implantacdo de sistemas soberanos de
mensagens financeiras.

No século XXI, quem domina a laténcia controla o mercado. Mas quem domina o
sinal controla o mapa do poder financeiro. O SIGINT financeiro ndo ¢ futuro: ja esta
operacional.

4. CONCLUSOES E PROPOSTAS

Os principais fluxos de capital financeiro global foram mapeados através de uma
classificagdo topoldgica e escalar. Longe de considerar as transagdes como meras
transferéncias contabilisticas, sugiro considera-las como estruturas funcionais de poder,
articuladas por infraestruturas digitais, juridicas e geoecondémicas que configuram o
sistema financeiro como um campo de conflito estratégico. A organizacdo da analise por
escalas espaciais permite compreender que o capital ndo flui no vazio: circula por
territorios estruturados, por camadas juridicas articuladas e por redes infraestruturais
concebidas para favorecer certos atores e neutralizar outros.

Os doze fluxos analisados ndo sdo exce¢des marginais, mas expressdes funcionais
de uma arquitetura global descentralizada e hierarquica ao mesmo tempo. Cada um deles
materializa uma técnica de opacidade, simulacdo ou dominac¢do. Alguns por meio da
velocidade (HFT), outros por meio do siléncio (ocultagdo contdbil), outros por meio da
manipulagdo legal (divida espelho), outros por meio do contagio (fractais), outros por
meio do mimetismo (fluxos parasitas).

Perante este mapa, a inteligéncia financeira ndo se pode limitar ao cumprimento
normativo ou a analise estatistica. Requer uma doutrina de soberania financeira estrutural,
baseada em trés pilares. Primeiro, uma cartografia critica que construa mapas funcionais
do capital, centrados em trajetorias, nés e conjuntos juridicos, € ndo em agregados
nacionais abstratos. Segundo, melhorar a modelagem adversaria, desenvolvendo
ferramentas de simulac¢do de risco sistémico e de exploragdo nodal, ndo apenas para
antecipar colapsos, mas também para desarticular circuitos de captura. Terceiro,
ampliagdo da rastreabilidade estratégica: estabelecimento de mecanismos normativos,
tecnologicos e diplomaticos que garantam o acompanhamento de cada fluxo relevante,
desde a sua origem até ao seu destino, incluindo colaterais, contratos, beneficidrios e
jurisdigdes.

Em consonéncia com a agdo antecipada e as doutrinas de defesa financeira, propde-
se um sistema [A-ADF (Alerta e Deteccdo de Fluxos) que integre: (i) representagdo
grafica dindmica das relacdes entre entidades/jurisdicdes para identificar as 12
morfologias descritas (incluindo round-trip, espelho e loops autodestrutivos); (ii) NLP
contratual para localizar clausulas de dominagdo oculta (evento de incumprimento,
incumprimento cruzado, cessdes operacionais, ndo recurso); (iii) dete¢do de anomalias
em rotas, laténcias e colaterais (rehipotecagem, compensagdo insuficiente, saltos de
soberania); e (iv) simulacdo adversaria (what-if) para testar contdgios e ativar alertas
precoces e bloqueios preventivos. A TA ndo substitui o cumprimento, ela o precede:
transforma a supervisdo reativa em prevengao estrutural de cendrios de risco nos doze
fluxos propostos.
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A soberania contemporanea ndo se joga apenas no controle do territdrio, mas no
dominio do diagrama: dos grafos financeiros, das infraestruturas de transferéncia, dos
contratos interestaduais e das plataformas digitais que permitem ou bloqueiam a
passagem do capital. Quem controla o trajeto condiciona as relagdes de poder.

Propde-se uma geointeligéncia financeira de alta resolugdo, capaz de ler a
arquitetura da globaliza¢cdo ndo como uma teia difusa, mas como um conjunto de tuneis,
valvulas, espelhos e canais cuja 16gica é decifravel e, portanto, governavel. E um desafio
complexo e oneroso, mas o que esta em jogo ndo € apenas a transparéncia ou a eficiéncia:
¢ a reconstrucao da soberania econdmica sobre bases geométricas, legais e topoldgicas.

Em tempos de instabilidade estrutural e guerra financeira latente, mapear ndo ¢
descrever: ¢ preparar-se. A seguranga financeira do século XXI serd proporcional a
capacidade do Estado de ler e redesenhar os seus proprios fluxos. E isso exige
pensamento, doutrina e agdo antecipada. E aqui que comega essa tarefa.
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